RESUMO ESPECIFICO DE EMISSAO

Introducdo e Avisos

21Shares 21Shares Tezos Staking ETP ETP (Ticker: AXTZ) procura seguir os resultados do investimento de Tezos..

Nome do Produto Ticker ISIN Valor Moeda Unidades Garantias

21Shares Tezos
Staking ETP

AXTZ CHO0491507486 49150748 usbD 582500 Tezos

O emitente e oferente dos titulos é a 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, NUmero de Sociedade Suica: CHE-347.562.100), uma sociedade anénima
suica. O prospeto de base foi aprovado pela Autoridade Sueca de Supervisdo Financeira (SFSA) a 13 de dezembro de 2022. A aprovagdo do prospeto de
base pela SFSA ndo deve ser entendida como um endosso destes titulos.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Avisos:

(a) este resumo especifico de emissdo deve ser lido como uma introducdo ao prospeto de base e aos termos finais relativos a estes titulos;;

(b) qualquer decisdo de investimento nos titulos deve basear-se numa analise do prospeto de base como um todo pelo investidor e juntamente com os
termos finais relativos a estes titulos:;

(c) oinvestidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido;;

(d) numa acdo apresentada em tribunal relativa a informagdo contida num prospeto, o investidor queixoso poderd, ao abrigo da legislacdo nacional, ter
de suportar os custos de traducdo do prospeto antes de ser iniciado o processo judicial;;

(e) a responsabilidade civil s6 é atribuida as pessoas que tenham apresentado este resumo especifico, incluindo qualquer tradu¢do do mesmo, mas
apenas quando o resumo for enganoso, inexato ou inconsistente, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e os termos
finais relevantes, ou quando ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e esses termos finais, informacdes
fundamentais para ajudar os investidores quando se pondera o investimento nestes titulos;

(f) esta prestes a adquirir um produto que ndo € simples e que pode ser dificil de compreender.

Informagdo chave sobre o Emitente

Quem é o emitente dos titulos?

Domicilio e forma juridica, etc.

21Shares AG é o emitente destes titulos. 21Shares AG foi estabelecida (numa reunido dos seus fundadores) em 20 de julho de 2018 e foi constituida e
registada em Zug, Suica em 27 de julho de 2018 como sociedade anénima (Aktiengesellschaft) ao abrigo dos artigos 620 e seguintes do Cédigo Suico
de Obrigagbes por uma duracdo ilimitada. A partir desse dia, 21Shares AG esta registada no Registo Comercial do Cantdo de Zug, Suica, com o
numero CHE-347.562.100. O seu coédigo LEI é 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG tem a sua sede social em Dammstrasse 19, 6300 Zug, Suica.

Principais atividades

21Shares AG foi criada para emitir produtos negociados em bolsa e outros produtos financeiros ligados ao desempenho de Ativos Criptograficos e
indices de Ativos Criptograficos. O Emitente também se envolvera noutras atividades relacionadas com a manuten¢do do Programa e com a criacdo de
novos produtos financeiros relacionados com criptografia. Ndo tem quaisquer outras atividades comerciais geradoras de receitas.

Principais acionistas e controlo

21Shares AG é uma subsidiaria integral da Amun Holdings Limited, uma empresa registada nas Ilhas Caimdo sob o nimero de empresa 361463. 3
pessoas singulares detém atualmente mais de 75% das a¢des da Amun Holdings Limited, enquanto o resto é propriedade de varios acionistas de
menor dimensao.

Gestdo chave
O conselho da 21Shares AG é composto por: Ophelia Snyder e Hany Rashwan.

Auditores
O conselho nomeou os seguintes revisores oficiais de contas: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basileia, Suica.


mailto:etp@21shares.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Qual é a informagdo financeira chave sobre o emitente?

Declaragao de rendimentos (em USD)

31 de dezembro

31 de dezembro de

30 de junho de

30 de junho de

de 2021 2020 (auditado) 2022 (nao 2021 (nao
(auditado) auditado) auditado)
Lucro/perda operacional 3398135 (1 078 833) 610 463 1475708

Folha de Balango (em USD)

31 de dezembro

31 de dezembro de

30 de junho de

30 de junho de

Juros)

de 2021 2020 (auditado) 2022 (hao 2021 (hao
(auditado) auditado) auditado)
Divida Financeira Liquida (Divida de Longo Prazo mais Divida de Curto Prazo | 2 357 555 468 291 674 335 863 206 807 2 357 555 468
menos Dinheiro)
Récio de liquidez (Ativos Correntes / Passivos Correntes) n'a n/a n/a n'a
Récio de Endividamento (Total do Passivo / Total do Capital Proprio) nla n/a nla nla
Relagao de Gobertura de Juros (Receitas operacionais / Despesas com nia n/a n/a n'a

Declaracéo de fluxo de caixa (em USD)

31 de dezembro

31 de dezembro de

30 de junho de

30 de junho de

de 2021 2020 (auditado) 2022 (nao 2021 (na@o
(auditado) auditado) auditado)
Fluxos de caixa liquidos de atividades operacionais (2 062 B30 077) (241 877 952) 1513772 837 (795 998 070)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de investimento - - - -
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento 2 059 654 907 242 944 759 (1513 995 709) 794 530 706

Quais sdo os principais riscos que sdo especificos do emitente?

Risco de mercado

A volatilidade do mercado reflete o grau de instabilidade e a instabilidade esperada do desempenho, por exemplo, do mercado de produtos
estruturados ao longo do tempo. O nivel de volatilidade do mercado ndo é puramente uma medida da volatilidade real do mercado, mas é

largamente determinado pelos precos dos instrumentos derivados que oferecem aos investidores prote¢do contra essa volatilidade do mercado. Os

precgos destes instrumentos derivados sdo determinados por forcas tais como a volatilidade real do mercado, volatilidade esperada do mercado,
outras condi¢des econdémicas e financeiras e especulagdes comerciais. A volatilidade do mercado pode resultar em perdas para o Emitente, apesar

dos acordos de cobertura. O Emitente é um novo

veiculo criado para fins especiais e atualmente ndo lucrativo e depende do capital de investidores externos. O Emitente esta altamente endividado.
Caso o Emitente ndo consiga obter capital adicional, existem reservas limitadas para manter as operac¢des da sociedade, o que pode resultar numa

preocupagdo continua acerca da incapacidade do Emitente para subsistir.

Classificacéo de Risco: Elevado

Riscos relacionados com a curta histéria empresarial e o objetivo comercial limitado do Emitente

As atividades comerciais do Emitente dizem respeito a titulos relacionados com os ativos criptograficos. O Emitente é um veiculo para fins especiais
na acecdo das leis e regulamentos suicos aplicaveis. Os protocolos para os Ativos Criptograficos estdo disponiveis publicamente, o que significa que é
possivel uma maior inovagdo, o que significa que estas moedas criptograficas

podem ndo marcar o fim da evolucdo das moedas digitais. Se os Ativos Criptograficos ndo se tornarem bem sucedidos ou se tornarem menos bem
sucedidos no futuro e se o Emitente ndo conseguir adaptar-se a tais circunstancias alteradas, o Emitente pode ndo ter éxito na realizagdo dos seus
negocios, o que pode levar a uma diminuicdo do valor da ETP.

Classificagéio de Risco: Médio

Risco de crédito

Os investidores sao expostos ao risco de crédito do Emitente e do Depositario. A capacidade de um Investidor para obter pagamento de acordo com
os Termos e Condi¢Bes Gerais depende da capacidade do Emitente de cumprir estas obrigacdes. Os Produtos ndo sdo, direta ou indiretamente, uma
obrigacao de qualquer outra parte. Como resultado, independentemente das

garantias, a solvabilidade do Emitente pode afetar o valor de mercado de quaisquer Produtos e, em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia,
os Investidores podem ndo receber o montante que lhes é devido ao abrigo dos Termos e Condi¢es Gerais. Para além dos riscos de crédito direto, os
Investidores estdo indiretamente expostos a qualquer risco de crédito a que o Emitente esteja exposto. Por exemplo, o Emitente pode incorrer em
perdas e/ou ndo obter a entrega ao abrigo de quaisquer acordos em vigor em relacdo a quaisquer ativos criptograficos detidos como garantia.

Classificagéio de Risco: Médio

Risco operacional

Os riscos operacionais sdo riscos relacionados com perdas que o Emitente pode sofrer com base em rotinas incorretas ou insuficientes, erros
causados por humanos ou sistemas, bem como riscos legais (incluindo também litigios). Se a direcdo ou controlo tiver sido insuficiente, pode afetar
negativamente os acordos de cobertura que podem afetar negativamente o resultado operacional e a posi¢do financeira do Emitente. Como resultado,
as operagdes e a posicdo financeira do Emitente sdo expostas a riscos operacionais.

Classificagdo de Risco: Baixo



Riscos empresariais

Os riscos empresariais sao riscos que surgem como consequéncia de circunstancias ou eventos externos que prejudicam a imagem ou retornos do
Emitente. A capacidade do Emitente para conduzir os seus negocios depende da sua capacidade de cumprir as regras e regulamentos. A ndo
aprovacdo em qualquer auditoria relativa ao cumprimento de regras e regulamentos por parte do Emitente ou a ndo observancia dos regulamentos
aplicaveis ao Emitente poderia resultar em multas ou publicidade adversa que poderia ter um efeito adverso material no negécio e que poderia levar
a uma diminuicdo dos resultados das operacdes e da condicdo financeira. Nova legislacdo ou regulamentos, decisdes das autoridades publicas ou
alteracdes relativas a aplicacdo ou interpretacdo da legislagdo existente, regulamentos ou decisdes das autoridades publicas aplicaveis as operagdes
do Emitente, ETP e/ou os Ativos Criptograficos, podem afetar negativamente os negécios do Emitente ou um investimento em ETP. O Emitente depende
de um fornecimento de Ativos Criptograficos a partir de trocas respeitaveis e verificaveis e/ou plataformas OTC, conforme determinado pelo Emitente.
Estas bolsas sdo afetadas pelas condi¢des econdémicas globais e locais, sentimento de mercado e alteragdes regulamentares. Se este fornecimento for
limitado ou se ocorrer uma perturbagdo nas Bolsas Autorizadas, o Emitente podera ser incapaz de emitir titulos adicionais, o que, por sua vez, podera
ter um impacto negativo no desempenho financeiro e na solvabilidade do Emitente. O risco comercial pode envolver altera¢des inesperadas no
resultado do Emitente.

Classificacéio de Risco: Baixo

Risco de contraparte

O Emitente ficara exposto ao risco de crédito de varias contrapartes com as quais o Emitente transaciona, incluindo, mas nao limitado a, o Depositario,
o Administrador, o(s) Fornecedor(es) de Carteira, Depositarios, Agentes Pagadores, Criadores de Mercado, Participantes Autorizados, qualquer parte de
quaisquer acordos em vigor relativamente a quaisquer ativos de denominacdo criptogréfica detidos como Garantias e em bolsas. Consequentemente,

o Emitente esta exposto a riscos, incluindo risco de crédito, risco de reputacdo e risco de liquidacdo, decorrentes do ndo cumprimento das respetivas

obrigacdes por qualquer das suas contrapartes, o que, se tais riscos ocorrerem, pode ter um efeito adverso material nos negécios e posicao financeira
do Emitente.

No que respeita ao Depositario, o Emitente ficard exposto ao risco de crédito das institui¢des depositarias com as quais detém numerdrio e outros
Ativos Criptograficos ou Ativos de Mercadorias. O risco de crédito, neste caso, é o risco de o depositario detentor de um instrumento financeiro
(numerdario ou criptografico) ndo cumprir uma obrigacdo ou compromisso para com o Emitente. Os Ativos Criptograficos do Emitente e, quando
aplicavel, os Ativos de Mercadorias sdo mantidos pelo Depositario em contas segregadas, que se destinam a ser protegidas em caso de insolvéncia do
Depositario. Contudo, qualquer insolvéncia do Depositario pode resultar em atraso no acesso aos Ativos Criptograficos e, quando aplicavel, aos Ativos
de Mercadoria que servem de Subjacentes ou Componentes Subjacentes, incluindo os que servem de Garantia para quaisquer Produtos. Em tal
situagdo, os Investidores podem enfrentar uma perda devido a flutuagdo do prego dos ativos.

O Agente Pagador Global para os Produtos é responsavel por: (i) desembolsar a moeda fiducidria em caso de resgate dos Produtos e (ii) manter o
saldo de caixa no periodo entre a liquidacdo do Subjacente ou Componente Subjacente e o retorno do dinheiro aos Investidores. Em caso de
insolvéncia do Agente Pagador Global durante este periodo intercalar, o Emitente pode ser considerado um credor geral sem garantia. O Emitente
depende de terceiros para fornecer a negociagdo tanto dos Produtos como de quaisquer Subjacentes ou Componentes Subjacentes. Qualquer
disfuncédo de tais terceiros ou perturbacdo nas bolsas pode resultar numa perda de valor dos Produtos, o que, por sua vez, pode ter um impacto
negativo no Emitente e/ou nos Investidores.

E importante notar que nenhuma parte, incluindo os Fornecedores da Carteira, o Depositario ou o Emitente é responsével pela perda dos Subjacentes
ou Componentes Subjacentes. Em caso de roubo, a responsabilidade pertence exclusivamente ao Investidor.

Classificagdo de Risco: Baixo

Informagdo chave sobre os titulos

Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?

21Shares #{NOME_PRODUTO}# (#{SIMBOLO_PRODUTO}#)é um titulo de divida sem juros e com prazo indeterminado. Cada série do produto esté
ligada a um indice ou a um ativo subjacente especifico #{ATIVO_SUBJACENTE}#. #{SIMBOLO_PRODUTO}# tem #{UNIDADES}# de nimero agregado de
produtos representados. O ISIN do produto é CH0491507486 com #{MOEDA_REFERENCIA}# como moeda de liquidacdo. Nenhuma série deste produto
tem uma data de vencimento programada ou um ndmero maximo de titulos. Podem ser emitidas unidades adicionais dos produtos em qualquer
altura. Os titulos tém uma opg¢do de venda anual e um mecanismo de criagdo/resgate continuo para participantes autorizados. Estes titulos sdo
obrigacdes de divida garantida sénior do emitente. Os investidores sdo os primeiros credores de penhora contra os conjuntos atribuidos de ativos
criptograficos com base em série. As notas sdo consideradas titulos transferiveis ao abrigo da MIFID Il e ndo comportam quaisquer restricdes de
transferibilidade.

Onde serdo negociados os titulos?

Os produtos sdo negociados em: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange e uma série de outras MTF. De tempos a tempos podem ser
acrescentadas MTF adicionais sem o conhecimento ou consentimento do Emitente. Para a lista mais atual de locais de negocia¢do disponiveis, ver
www.21shares.com.

Sem fiador

Os Produtos serdo obrigacbes exclusivamente do Emitente e ndo serdo garantidos por, ou serdo da responsabilidade de, qualquer outra entidade.

Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?


http://www.21shares.com/

Risco de mercado devido a falta de protecdo do capital

As ETP emitidas ao abrigo deste Prospeto de Base ndo preveem qualquer protecdo de capital de qualquer montante a pagar ao abrigo das ETP. Isto
causa um risco para os investidores nas ETP, uma vez que parte ou a totalidade do montante investido pode ser perdido devido ao risco de mercado
associado & exposicdo das ETP. Por outras palavras, se o preco do relevante indice, Subjacentes ou Componentes Subjacentes se desenvolver de uma
forma desfavoravel para os Investidores, os termos ndo preveem qualquer nivel de capital protegido e os Investidores suportardo a perda total
correspondente ao desenvolvimento desfavoravel do relevante indice, Subjacente ou Componentes Subjacentes. Quando as ETP fornecem uma
exposicao longa (ou seja, as ETP relevantes foram concebidas para beneficiar no caso de um aumento do preco do relevante indice, Subjacente ou
Componente Subjacente) e o preco relevante, em vez disso, permanece plano ou cai, isto teria um efeito adverso material no valor de mercado de tais
ETP e os Investidores sofreriam perdas. Inversamente, quando as ETP fornecem uma exposicdo curta (ou seja, as ETP relevantes foram concebidas
para beneficiar no caso de uma queda no preco do relevante indice, Subjacente ou Componente Subjacente) e o preco relevante, em vez disso,
permanece plano ou sobe, isto teria um efeito adverso material no valor de mercado das ETP e os Investidores sofreriam perdas. Dependendo do
desempenho do indice relevante, os Investidores subjacentes ou de componentes subjacentes podem sofrer perdas até a totalidade do seu
investimento.

Classificagéio de Risco: Elevado

Riscos regulamentares

O estatuto legal dos ativos criptograficos varia muito de pais para pais. Em muitos paises, o estatuto legal ainda ndo esta definido ou esta a mudar.
Alguns paises tornaram ilegal a utilizacdo de ativos criptograficos como a Bitcoin. Outros paises proibiram a utilizacdo de ativos criptograficos ou
titulos ou derivados relacionados com estes (incluindo para certas categorias de investidores, por exemplo, produtos como os oferecidos pela
Sociedade ndo podem ser vendidos a pequenos investidores no Reino Unido), proibiram os bancos locais de trabalhar com ativos criptograficos ou
restringiram a sua utilizacdo. Além disso, o tratamento legal dos ativos criptogréficos é muitas vezes pouco claro, e existe incerteza sobre se os ativos
criptograficos subjacentes sdo um titulo, dinheiro, mercadoria ou propriedade (embora um contraexemplo disto seja, por exemplo, a lei alemd, que
tem incluido os chamados ativos criptograficos como instrumentos financeiros na lei aleméa desde o inicio de 2020). Em alguns paises, tais como os
Estados Unidos, diferentes agéncias governamentais definem os ativos criptograficos de forma diferente, levando a conflitos regulamentares e
incerteza. Esta incerteza é exacerbada pela rapida evolugdo dos regulamentos. Alguns paises podem restringir, proibir ou limitar explicitamente a
aquisicdo, utilizagdo, comercializagdo ou resgate de ativos criptograficos no futuro. Em tal cendrio, a propriedade ou negociacdo de titulos replicados
ou ligados a ativos criptograficos, tais como os produtos da Sociedade, poderiam ser considerados ilegais e sujeitos a sancoes.

No entanto, nos Ultimos anos, numerosos bancos e gestores de ativos grandes e estabelecidos investiram em empresas no espa¢o da moeda
criptografica ou envolveram-se em investimentos em moedas criptograficas. Esta tendéncia devera ser significativa e continua nos dias de hoje.
Numerosos reguladores financeiros aceitaram agora, em geral, que as moedas criptograficas sdo suscetiveis de permanecer como uma classe de
ativos e, consequentemente, adotaram uma postura pragmatica para abordar este interesse crescente em moedas criptogréficas por parte da
comunidade de investimento. A Sociedade prossegue assim o objetivo de tornar os seus produtos geograficamente mais acessiveis a um publico mais
vasto, em parte como uma estratégia de diversificacdo para mitigar este risco.

No entanto, é visivelmente dificil prever de que forma as perspetivas e politicas regulamentares relativas as moedas criptograficas poderdo e irdo
mudar. Uma mudancga para uma visdo geralmente mais negativa poderia levar ao risco para os investidores, uma vez que uma regulamentacdo mais
restritiva pode restringir o acesso aos investidores.

Classificagéio de Risco: Elevado

O valor de um Ativo Criptogrdfico pode mudar rapidamente e pode até cair para zero

O preco de qualquer Ativo Criptografico é volatil e pode ser afetado por varios fatores. Se a procura de um Ativo Criptografico diminuir ou se ndo
conseguir a sua adogdo entre a comunidade de Ativos Criptograficos ou se sofrer falhas tecnolégicas ou de codificacdo ou hacks, por exemplo, entdo o
seu valor podera cair acentuada e permanentemente, o que por sua vez afetaria negativamente o preco a que os investidores podem negociar as ETP
nos mercados secundarios.

Classificagéio de Risco: Elevado

Avaliagéo

Os Ativos Criptograficos ndo representam um crédito subjacente sobre rendimentos ou lucros, nem representam um passivo que deve ser
reembolsado. O seu valor é uma funcdo da perspetiva dos participantes no mercado (ou especifico, dado o mercado) e da oferta e procura. Como
resultado, o valor dos Ativos Criptograficos pode ser mais especulativo e mais volatil do que os ativos tradicionais que representam créditos sobre os
rendimentos, ou lucros ou dividas. A natureza especulativa dos Ativos Criptograficos subjacentes pode dificultar o desenvolvimento de processos de
avaliacdo consistentes para os Ativos Criptograficos e, por conseguinte, para as ETP. Além disso, a extrema volatilidade pode afetar a capacidade dos
participantes no mercado para fornecerem precos fidveis e consistentes, o que, por sua vez, pode afetar negativamente o preco a que os investidores
podem negociar as ETP nos mercados secundarios.

Classificagéio de Risco: Elevado



Risco associado ao desenvolvimento de protocolos

Os protocolos para as moedas criptograficas, tais como os Ativos Criptograficos, estdo disponiveis publicamente e em desenvolvimento. Um maior
desenvolvimento e aceita¢do dos protocolos depende de uma série de fatores. O desenvolvimento de qualquer uma destas moedas digitais pode ser
impedido ou atrasado, caso surjam desacordos entre participantes, desenvolvedores e membros da rede. Versdes novas e melhoradas do cédigo fonte
serdo 'votadas' por uma maioria dos membros/mineiros

da rede que efetuem as alteragdes nos seus ndés, o que significa atualizar os seus nds para a versao mais recente do cédigo. Caso surja uma situacdo
em que ndo seja possivel alcancar uma maioria na rede relativamente a implementa¢do de uma nova versdo do protocolo, isto pode significar que,
entre outras coisas, a melhoria da escalabilidade desse protocolo pode ser restringida. Se o desenvolvimento de um dos protocolos dos Ativos
Criptograficos for impedido ou atrasado, isto pode afetar negativamente o valor das moedas. Além disso, como a estrutura dos protocolos para os
Ativos Criptograficos é publica, falta uma espécie de compensacdo direta para os criadores do respetivo protocolo, o que poderia levar a uma
diminui¢do dos incentivos para o desenvolvimento continuo dos protocolos. Caso estes protocolos ndo se desenvolvam mais, o valor da moeda digital
associada diminuira, o que por sua vez afetaria o valor das ETP.

Além disso, a falta de uma compensacdo direta para os criadores do respetivo protocolo, podera levar a uma diminuicdo dos incentivos para o
desenvolvimento continuo dos protocolos. Caso estes protocolos ndo se desenvolvam mais, o valor do bem digital associado diminuira, o que por sua
vez afetaria o valor das ETP. A medida que os protocolos se desenvolvem e amadurecem e a sua adocdo aumenta entre os criadores, isto reduz tanto
a probabilidade de este risco ocorrer, como a magnitude das consequéncias deste risco.

A classificacdo do risco é avaliada como sendo média. Em relagdo aos Ativos Criptograficos com a maior capitalizacdo de mercado, a classificagdo do
risco é avaliada como sendo baixa devido ao grande nimero de criadores. Quanto menos criadores ativos participarem no desenvolvimento de um
determinado Ativo Criptografico, que esta frequentemente correlacionado com uma baixa capitalizagdo de mercado em relagdo a outros Ativos
Criptograficos, a classificacdo de risco é, em vez disso, mais elevada e avaliada como sendo média.

Classificagéio de Risco: Médio

Risco de mercado secunddrio

As taxas de mercado no mercado secundario irdo tornar-se mais altas e mais baixas do que a taxa a que os investidores compraram as suas ETP. As
taxas de mercado no mercado secundario podem né&o refletir com exatiddo o preco do relevante indice, Subjacente ou Componentes Subjacentes.
Embora a determinagdo do preco no mercado secunddrio se baseie em modelos de calculo estabelecidos, depende do desenvolvimento subjacente do
mercado e da concegdo do mercado do estatuto de crédito do Emitente, da provavel duragdo remanescente das ETP e das oportunidades de venda no
mercado secundario. A luz da volatilidade que pode ser historicamente observada nos precos dos Ativos Criptogréaficos, parece possivel que a
determinacdo dos precos das ETP no mercado secundario seja muito volatil. Se um ou mais mercados regulamentados decidirem que as ETP ja ndo
devem ser admitidas a negociacdo, independentemente de isso se dever a circunstancias atribuiveis ao Emitente, as ETP, aos Ativos Cripto, ao criador
de mercado e/ou regras alteradas ou qualquer outro motivo, existe o risco de o Emitente ndo conseguir ter as ETP admitidas a negociagdo noutro
mercado regulamentado, MTF ou outro mercado. Um tal curso de acontecimentos iria provavelmente piorar a liquidez, as oportunidades de alienagdo
e o valor de mercado para as ETP, criando assim riscos de perdas para os investidores. Caso ocorresse uma desreferenciacdo, o Emitente exerceria o
seu direito de resgatar as ETP antecipadamente. Essa liquida¢do antecipada sé ocorrera ap6s um periodo de pré-aviso e os investidores arriscam-se a
que o preco de mercado e a liquidez, bem como o montante final da liquidacdo, sejam negativamente afetados em tal cenario.

Classificagéo de risco: Elevado

Risco de ocorréncia de um Evento Extraordindrio

A Clausula 17 (Evento Extraordinario) estabelece que, em caso de fraude, roubo, ciberataque, alteracdo de regulamentos e/ou evento similar (cada, um
Evento Extraordinario) relativamente a, ou que afete qualquer Subjacente ou Componente Subjacente, incluindo qualquer Subjacente ou Componente
Subjacente que sirva de Garantia, o Emitente deverd notificar os Investidores de acordo com a Clausula 16 (Avisos), e o Montante de Reembolso para
tais Produtos sera reduzido em conformidade, potencialmente para a menor denominagdo da Moeda de Liquidac¢do (ex.: U.S.$0,01, EUR 0,01, CHF 0,01,
£0,01 ou o equivalente em outras Moedas de Liquidacdo) por Produto. Consequentemente, os Investidores suportam os riscos da ocorréncia de um
Evento Extraordinario e de uma perda parcial ou total do seu investimento. Além disso, os riscos de um Evento Extraordinario sdo maiores do que
para eventos semelhantes em relagdo a outras classes de ativos (tais como investimentos em titulos, fundos e depésitos) e, ao contrario do que
acontece com outras classes de ativos, ndo podem ser mitigados. Além disso, ndo é atualmente pratico fazer um seguro contra um Evento
Extraordinario.

Classificagdo de Risco: Elevado

Fatores de risco relacionados com ETP de Cesto (Basket) e ETP de Indice

Consultar os fatores de risco acima mencionados para os Ativos Criptograficos relevantes dentro do cesto relevante ou, conforme o caso, o indice.
Além disso, uma pequena composi¢cdo de cesto ou de indice sera geralmente mais vulneravel a altera¢des no valor dos Ativos Criptograficos
relevantes e uma altera¢do na composi¢cdo de um cesto ou indice pode ter um efeito adverso no desempenho do cesto ou indice. Dada a maior
ponderacao dos componentes individuais de um pequeno cesto ou composi¢do de um pequeno indice, o impacto de um desenvolvimento
desfavoravel para um ou mais componentes individuais serd maior no desempenho do cesto ou indice em compara¢do com um cesto ou indice mais
diversificado. Uma alta correlagdo de componentes, ou seja, quando os valores dos componentes relevantes tendem a flutuar de forma semelhante
aos dos outros componentes correlacionados, pode ter um efeito significativo nos montantes a pagar sobre a ETP, uma vez que todos os componentes
correlacionados podem mover-se da mesma forma desfavoravel ao mesmo tempo e, portanto, ndo conseguir a diversificacdo do risco de mercado. O
desempenho negativo de um Unico componente, ou seja, um Unico Ativo Criptografico, pode compensar o desempenho positivo de um ou mais outros
componentes e pode ter um impacto negativo no retorno sobre a ETP.

Classificacéio de Risco: Médio



Execucdo de Garantias

Se os montantes recebidos apds a execuc¢do de Garantias ndo forem suficientes para cobrir totalmente as comissdes e despesas do Agente de
Garantia e as obrigacdes de pagamento do Emitente aos Investidores, entdo existe o risco de os Investidores poderem incorrer numa perda, que pode
ser significativa. A Execucdo de Garantias s6 tem lugar em caso de incumprimento ou de um Evento de Insolvéncia. Assim, a constitui¢do de garantias
s6 pode mitigar o risco de crédito do Emitente na medida em que as receitas cubram as reclamagdes dos Investidores. Contudo, as reclamacées
contratuais dos Investidores ndo se limitam ao valor da Garantia, embora numa insolvéncia do Emitente ocorra uma perda se a Garantia nao for
suficiente. Por outro lado, os Investidores ndo tém direito a receber um excedente da execuc¢do de Garantias, caso este exceda as suas reclamagdes
contratuais.

Classificagéio de Risco: Médio

Informacgdes fundamentais sobre a oferta de titulos ao publico e/ou a admissao a negociagdo num mercado

Em que condicbes e calenddrio posso investir neste titulo?

Estes titulos serdo oferecidos ao publico em vérios paises da UE (atualmente Austria, Bélgica, Crocia, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia, Franca,
Alemanha, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Noruega, Polonia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Espanha e Suécia).
A oferta para estes titulos é continua até ao termo do prospeto de base (12 de dezembro de 2023) (Periodo de Oferta) e os investidores adicionais
podem entrar em qualquer série em qualquer altura. Podem ser emitidas parcelas adicionais de uma série em qualquer altura, de acordo com outros
termos finais. No entanto, estas emissdes adicionais ndo sdo diluidoras e serdo garantidas com uma quantidade equivalente de ativos digitais, tal
como descrito mais pormenorizadamente no prospeto.

Quem é o oferente e/ou a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo?

O emitente deu o seu consentimento para que os Participantes Autorizados utilizem o prospeto de base em relacdo a qualquer oferta ndo isenta
destes titulos nos paises acima listados durante o Periodo da Oferta por ou a cada um dos seguintes intermediarios financeiros (cada, um Oferente
Autorizado):

O Emitente é:
21Shares AG, Dammstrasse 19, 6300 Zug, Suica (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Nimero de Sociedade Suica: CHE-347.562.100), uma sociedade
anénima suica, local de jurisdi¢ao: Suica.

Os Oferentes Autorizados sao:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amesterddo, Paises Baixos. A forma juridica desta empresa é 54M6 e esta sujeita a jurisdicdo da lei
dos Paises Baixos.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, Londres EC3M 3BY, Reino Unido. A forma juridica desta empresa é HOPO e estd sujeita a
jurisdicdo da lei britanica.

e qualquer Participante Autorizado expressamente nomeado como Oferta Autorizada no website do Emitente: https://21shares.com/ir/aps

Um investidor que pretenda adquirir ou comprar quaisquer titulos de um Oferente Autorizado fa-lo-3, e as ofertas e vendas dos titulos a esse
investidor por um Oferente Autorizado serdo feitas, em conformidade com quaisquer termos e outros acordos em vigor entre esse Oferente
Autorizado e esse investidor, incluindo quanto ao prego, atribui¢des e acordos de liquidagao.

Estes titulos contém uma taxa anual de base de 2.5% para investidores, bem como uma taxa de subscricdo/resgate aos participantes autorizados. Os
investidores no produto podem pagar comissdes adicionais de corretagem, comissdes de negociacdo, spreads ou outras taxas quando investirem
nestes produtos.

Porque é que este prospeto estd a ser elaborado?

Este prospeto de base est4 a ser elaborado com o objetivo de oferecer estes titulos ao plblico em vérios estados-membros da UE (atualmente Austria,
Bélgica, Croacia, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos,
Noruega, Polénia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Espanha e Suécia). O valor total das receitas da emissdo destes titulos sera utilizado para adquirir
um montante correspondente de ativos subjacentes relevantes para essa série.

Estimativa da utilizacdo das receitas

n/a

Indicagdo sobre se a oferta estd sujeita a um contrato de subscricdo

A oferta dos titulos ndo esta sujeita a um contrato de subscricdo com base num compromisso firme.

Indicagdo da maioria dos conflitos de interesse material relacionados com a oferta de admissdo a negociacéo

N&o existe qualquer conflito de interesse material.


https://21shares.com/ir/aps

